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o Economia a depasit asteptarile in 2013, in timp ce
pozitia externa a ramas puternica. PIB real si somajul
e Prognozam decelerarea cresterii in 2014 si ne
asteptam ca politicile macroeconomice sa ramana 5+
adecvate.

o \Volatilitatea mediului extern, provocarile sectorului
financiar si ciclul politic intern prezinta riscuri 2 s PIB feal, % crestere afa
semnificative. 10 Rata somajului, %

Evolutiile economice recente

in 2013 economia Moldovei a inregistrat o crestere record de 8,9 la
suti. In al patrulea trimestru din 2013, determinaté de recuperarea si ) ) 3

expansiunea sectorului agricol, urmare a unui an precedent cu o recolta CC sl Datorla Externa 1%
slaba, economia a crescut cu 11,2 la sutd. In 2013 agricultura a 84%
contribuit cu jumatate din cresterea economica, inregistrand 41 la suta. s2%
Industria alimentara si constructoare de masini au determinat cresterea gyq,
industriei prelucratoare, inregistrand 8,8 la suta. Alimentat de remiteri si
salarii, consumul gospodariilor a fost principalul determinant al cresterii

78%

pe partea de cheltuieli (+6,5 la sut). Recolta bund a majorat stocurile cu 6% - 9%
1,7 pp din PIB, in timp ce investitiile fixe au crescut modest: 3,3 la sutd. 74% - -11%
Exporturile au crescut de doua ori mai rapid decat importurile (10,7 la 790, | ====CCFIB.% DEPIB, %. RHS] 13%
sutad vs 5,5 la sutd), dar din cauza unei ponderi mai mari a importurilor in Rl i - O
PIB, exportul net a avut o contributie nula asupra cresterii economice. S22 2822883888888 ¢8

Politica monetara a fost consecventa cu nivelul de tintire a inflatiei 50% 1 creserea remiterilor, % modifcare, ala
de 5 +/-1.5 la suta. BNM a mentinut inflatia in intervalul tint& timp de doi
ani. Ca raspuns la presiunile deflationiste din 2013, BNM a relaxat
politica monetara, inclusiv prin permiterea unei deprecieri moderate. in 309 1
februarie 2014 masa monetara si creditul acordat economiei s-au .
majorat cu 26% si respectiv 20%. Ca urmare, inflatia a accelerat pana la 20% 1 *
4,6 la suta catre sfarsitul anului 2013 si 5,4 la suté catre februarie 2014.
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Restul lumii

10% +

Pozitia externa a Republicii Moldova a fost puternica. Deprecierea
reald a leului a contribuit la reducerea deficitului contului curent pana la
48 la sutd din PIB in 2013, astfel exporturile si-au mentinut -10% -
competitivitatea preturilor, iar cresterea importurilor a fost limitata.
Influxul remiterilor a atins un nivel record in 2013, determinat in mare
parte de térile CSI. Dar, la inceputul anului 2014, din cauza incetinirii 252 -
cresterii in Rusia, dinamica remiterilor ¢ mai slaba. Investitiile straine
directe si-au revenit la 2,6 la suta din PIB. Pozitia externa a permis BNM
acumularea rezervelor in valuta, acoperind peste 5 luni de import. 5% 4 N\ [ IPC, %modificare,
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30% T Indicatori monetari
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M3, % modificare, ala

Consolidarea fiscalda a continuat in 2013. Ponderea in PIB a 0% 1 .oy
cheltuielilor recurente a scizut. In acelasi timp, Republica Moldova si-a s, L:***
majorat cheltuielile capitale pana la 7,1 la suta din PIB in 2013 (de la 4,8

la sutd in 2010). Deficitul bugetar a scazut pana la 1,8 la suta din PIB, %% o
contribuind la mentinerea stabilitatii macroeconomice. La inceputul S ESSSSS
anului, veniturile fiscale si granturile nu si-au atins tintele, ca rezultat
cheltuielile bugetare au ramas in urma nivelurilor planificate.
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Perspectiva pe termen mediu

Anticipam o scédere a cresterii PIB pana la 2 la suta in 2014, inainte de accelerarea la 4 - 4,5 la suta in 2015 -2017.
Dupa performantele deosebite din 2013, se preconizeaza o crestere modesta in sectorul agricol in 2014, determinénd o
scadere a cresterii generale. In plus, criza ruso-ucraineana a mrautatlt perspectivele de crestere in Rusia si Ucraina, care
sunt printre pr|nC|paI|| parteneri comerciali ai Republicii Moldova. Acest lucru se va traduce intr-o cerere mai mica de
exporturi pentru bunurile si serviciile din Republica Moldova. Cererea inertd de investitii va reduce din potentialul aferent
fluxurilor de remiteri din tarlle CSI (circa 2/3 din total). incepand cu 2015, activitatea economicd a principalilor parteneri
comerciali, inclusiv UE, Tsi va reveni, permitdnd o crestere rapida a exporturilor, remiterilor si investitiilor in Moldova. Catre
sfarsitul anului 2017, preconizdm o crestere moderata a deficitului contului curent, dar in valori de o singura cifrd. In
scenariul de baza, fluxurile datoriei externe private si publice vor asigura finantarea acestui deficit, si vor permite o crestere
moderata a rezervelor valutare.

in scenariul de baza, politicile macroeconomice vor rimane adecvate, insa cu riscuri semnificative evidentiate de
volatilitatea mediului extern, sectorul financiar si ciclul politic intern. Politica monetara urmeaza sa ramana prudenta,
cu o inflatie prognozata in limitele intervalului tinta. Pe termen scurt, politica monetara va avea o pozitie mai neutra
(comparatlv cu relaxarea pe parcursul anului 2013) din moment ce inflatia a depasit punctul de mijloc al intervalului tinta. Pe
termen mediu, deficitul bugetar va fi mentinut sub 3 la suta din PIB. ntre timp, riscurile sunt greu de subestimat. Nu poate fi
exclusé o incetinire mult mai accentuatd in tarile vecine din est. Exista riscuri semnificative, datorate calitatii creditelor,
lichiditatii si suficientei capitalului in anumite banci, dar si datorita capacitatii actuale a regulatorului. In pIus alegerile
parlamentare ar putea devia realizarile din domeniul managementulw macroeconomic, reducandu-i din flexibilitate.

in vederea continudrii reducerii sariciei si promovarii prosperitatii, este esential ca Republica Moldova sa continue
implementarea reformelor. In ultimul decenlu ca urmare a mobilitatii economice crescute mai multe gospodarii au iesit din
saracie decat au redevenit sarace, in rezultat Republica Moldova a inregistrat o reducere esentiala a saraciei, (vezi
Subiectul Special pentru aceastd problema privind Mobilitatea Economicd). in pofida progreselor realizate pana in
prezent, Republica Moldova trebuie sa urmeze un program ambitios de reforme, pentru a asigura convergenta cu
economiile mai bogate. Prin intermediul Primei Operatiuni de Politici de Dezvoltare, aprobata in luna martie 2014, Banca
Mondiala va sprijini eforturile autoritatilor de imbunatatire a climatului de afaceri, de promovare a stabilitétii si dezvoltarii
sectorului financiar, si de imbunatatire a echitatii si eficientei cheltuielilor publice. Pentru a avea succes, este esential sa fie
continuate reformele initiate chiar si intr-un mediu extern si politic dificil.
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