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Trei tendinte principale pentru Europa Emergenta si Asia

Centrala
e

* Recuperarea in noile state membre ale UE ramane apatica,
dar se atesta semne de imbunatatire.

« Cu toate acestea, criza profunda din Ucraina, datorata
tensiunilor, nu s-a materializat in turbulente majore pentru
EAC in intregime, cu exceptia catorva industrii.

 Rusia si unele tari vecine manifesta tendinte de incetinire,
odata ce declansatoru precedentl al cresteru economice
puternice s-au epwzat in mare parte. In Rusia, tensiunile
geopolitice si un mediu incert de politici umbresc cel mai
mult perspectivele pe termen mediu ale Rusiel.
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Cresterea economica in EAC ramane slaba in randul
regiunilor in curs de dezvoltare in 2014 si 2015

Cresterea PIB (%), media ponderata pe regiuni
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Perspectivele cresterii economice in EAC au fost ajustate in
descrestere din primavara, in special pentru Ucraina
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Detalierea celor trei tendinte pentru Europa

Emergenta si Asia Centrala
S

* Recuperarea in noile state membre ale UE ramane apatica,
dar se atesta semne de imbunatatire.

* Cu toate acestea, criza profunda din Ucraina, datorata
tensiunilor, nu s-a materializat in turbulente majore pentru
EAC in intregime, cu exceptia catorva industrii.

 Rusia si unele tari vecine manifesta tendinte de incetinire,
odata ce declansatorii precedenti ai cresterii economice
puternice s-au epuizat in mare parte. In Rusia, tensiunile
geopolitice si un mediu incert de politici umbresc cel mai
mult perspectivele pe termen mediu ale Rusiel.
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Cresterea incropita in noile state membre ale UE,
criza din Ucraina si stagnarea in Rusia

Indicele productiei industriale (ianuarie 2013=100)
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Nota: Sectorul industrial include productia, exploatarea si utilitatile. Datele de la baza sunt in US$ constant, ajustate sezonier.
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Recuperarea in noile state membre ale UE
ramane apatica, dar se atesta semne de
imbunatatire
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Mediul extern este slab si asteptarile s-au deteriorat

(Prognoza PIB real Consensus, procente, aprilie vs. septembrie 2014)

Prognoza din aprilie

® Prognoza din septembrie
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Sursa: Prognozele Consensus @
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Abordarea dezechilibrelor fiscale a fost lenta, dar s-au
inregistrat progrese in Europa Centrala si de Est
(cota procentuala din PIB)
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Forta de munca a devenit mai costisitoare in toate tarile
europene pana la criza din 2008
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In consecinta, somajul este in declin in majoritatea
noilor tari membre ale UE
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Ratele de somaj in descrestere in noile tari membre ale
UE pot genera cresterea veniturilor pentru cele mai
sarace 40 la suta din populatie...
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Criza profunda din Ucraina, datorata
tensiunilor, nu s-a materializat in
turbulente majore pentru EAC in

intregime, cu exceptia catorva industrii
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Criza afecteaza economia Ucrainei

Fluxurile de investitii straine directe in Ucraina,
Investitile CAPEX transfrontaliere in milioane $
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Sursa: JP Morgan @
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Cresterea preturilor relative la produse alimentare in Rusia era accelerata
pana la impunerea sanctiunilor asupra importului produselor alimentare din
Europa. Impactul asupra Europei a fost, de asemenea, modest.

Diferenta dintre cresterea preturilor la produse _
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Incertitudine financiara sporita in Ucraina si Rusia, dar Rusia
continua sa fie aproape de spread-urile EMBI Global

Spread-ul tarii EMBI raportat la spread-urile EMBI Global Strip (bps)
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Rusia si unele tari vecine manifesta tendinte
de incetinire, odata ce declansatorii
precedenti ai cresterii economice puternice
s-au epuizat in mare parte. In Rusia,
tensiunile geopolitice si un mediu incert de
politici umbresc cel mal mult perspectivele
pe termen mediu ale Rusiel.
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Cresterea investitiilor si PIB in Rusia erau in
descrestere inainte de turbulentele recente
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Stagnarea Rusiei si criza din Ucraina au impact asupra
tarilor vecine, insa mai putin asupra restului tarilor EAC
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Concluzii...
e

= Prognoza EAC ramane apatica, odata ce factorii
determinanti ai cresterii economice au incetinit.

= Tensiunile din Ucraina s-au transformat intr-o criza
profunda pentru Ucraina, dar efectele asupra altor tari au
fost limitate pana in prezent.

= Cresterea economica in Rusia si unele tari vecine este
limitata de impedimente structurale. In Rusia, tensiunile
geopolitice si un mediu incert de politici umbresc cel mai
mult perspectivele pe termen mediu ale Rusiel.
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